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Les ventes consolidées de Groupe Canam inc. ont
progressé de 8,9% pour le trimestre clos le 24 sep-
tembre 2011 pour atteindre 225,6M$ par rapport à
207,1M$ pour le troisième trimestre de 2010. Le béné-
fice net se chiffre à 9,7M$ ou 0,22$ par action pour le
troisième trimestre de 2011 comparativement à un
bénéfice net de 2,4M$ ou 0,05$ au cours de la même
période en 2010.

Après neuf mois en 2011, la perte nette s’établit 
à 35,8M$ ou 0,79$ par action comparativement à 
un bénéfice net de 0,1M$ au cours de la période cor-
respondante en 2010. Les ventes consolidées des neuf
premiers mois de 2011 ont augmenté de 21,6% pour
atteindre 594,7 M$ comparativement à 488,9 M$ 
en 2010.

Nous tenons à souligner que le marché de la
construction non résidentielle en Amérique du Nord
demeure très concurrentiel. La progression des ventes
au troisième trimestre provient principalement des acti-
vités de vente de poutrelles et de tablier métallique, un
secteur traditionnellement porteur pour la Société.
Groupe Canam a également enregistré un gain non
imposable de 10M$ US provenant du produit d’une
assurance-vie à la suite du décès d’un dirigeant d’une
filiale américaine.

Le carnet de commandes de l’entreprise totalise
526M$ au 24 septembre 2011, comparativement à
512M$ au 25 juin 2011

Marcel Dutil, C.M.
Président du conseil et chef de la direction

Marc Dutil
Président et chef de l’exploitation

Saint-Georges, Beauce

Le 26 octobre 2011
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MESSAGE À NOS ACTIONNAIRES, 
NOS EMPLOYÉS ET NOS PARTENAIRES



Portée de l’analyse de la direction financière
Ce rapport de gestion doit être lu conjointement avec les états

financiers consolidés de la Société et les notes complémentaires
afférentes pour les trimestres clos le 24 septembre 2011, le 25 juin
2011, le 26 mars 2011 et le 25 septembre 2010, ainsi qu’avec les
états financiers consolidés audités de l’exercice clos le 31 décembre
2010. On doit aussi se référer au rapport de gestion annuel de la
direction sur la situation financière et les résultats d’exploitation
apparaissant dans le Rapport annuel 2010 de la Société, y compris
les sections décrivant les principales estimations comptables, les
risques et incertitudes et les instruments financiers. Ce rapport de
gestion a été préparé selon les conventions comptables de la
Société, qui sont conformes aux Normes internationales d’informa-
tion financière (IFRS).

La préparation des états financiers consolidés exige que la
direction financière de la Société établisse des estimations et porte
des jugements qui ont une incidence sur les montants inscrits à
titre d’actif, de passif, de capitaux propres, de revenus et de
charges, ainsi que sur les renseignements fournis quant aux éven-
tualités. Ces hypothèses sont régulièrement réévaluées par la
Société en fonction des résultats historiques et de faits nouveaux.
Voir la note 3 des états financiers consolidés intermédiaires au
24 septembre 2011 «Utilisation d’estimations et jugements cri-
tiques ».

La direction financière de la Société invite le lecteur à se référer
aux notes complémentaires aux états financiers consolidés présen-
tées dans ce rapport et à celles présentées dans le Rapport annuel
2010. 

Il n’y a eu aucun changement significatif apporté au contrôle
interne à l’égard de l’information financière au cours de la période
de trois mois close le 24 septembre 2011, qui a eu ou dont on peut
raisonnablement penser qu’il aura une incidence importante sur le
contrôle interne à l’égard de l’information financière.

La date de clôture de l’exercice financier de la Société est le
31 décembre. La date de clôture des résultats financiers intermé-
diaires publiés trimestriellement est le dernier samedi des périodes
visées, reflétant ainsi la réalité manufacturière de la Société.

Tous les montants sont exprimés en dollars canadiens à
moins d’indication contraire. Le tableau ci-dessous indique les taux
de change utilisés, soit le taux moyen mensuel pondéré de la
période trimestrielle visée pour les résultats et le taux de change de
fin de période pour les bilans.

Taux de change utilisés
Résultats Bilans

consolidés consolidés
$ US/$ CA $ US/$ CA

24 septembre 2011 0,9754 1,0294
25 juin 2011 0,9682 0,9870
26 mars 2011 0,9865 0,9817

31 décembre 2010 1,0134 0,9946
25 septembre 2010 1,0405 1,0256
26 juin 2010 1,0287 1,0359
27 mars 2010 1,0332 1,0267

31 décembre 2009 1,0571 1,0510

Événements importants
Produit d’une police d’assurance

La Société a comptabilisé un produit non imposable sur police
d’assurance de 9,9M$ (10 M$US) à la suite du décès d’un dirigeant
d’une filiale américaine.

Dépréciation du goodwill et réévaluation des soldes de prix
d’achat d’entreprises reliés à FabSouth LLC et FS Real Estate
Holdings, LLC (collectivement FabSouth)

Lors de l’acquisition de FabSouth, le 23 février 2010, la Société
s’était engagée à acheter le solde des participations des autres
sociétaires de FabSouth, soit 20% sur une période de trois ans pour
une somme variant entre 15M$US et 25M$US, calculée en fonc-
tion du bénéfice avant impôts, intérêts et amortissement (BAIIA) des
exercices financiers de 2010, 2011 et 2012. Durant cette période,
FabSouth doit également distribuer aux autres sociétaires leur
quote-part des bénéfices avant impôts. Les conditions du marché
créées par le ralentissement économique qui perdure aux Etats-
Unis ont pour effet de diminuer la juste valeur de la contrepartie
conditionnelle et le goodwill lié à FabSouth.

Au cours du troisième trimestre de 2011, les montants au titre
de contrepartie conditionnelle et distributions ont été réévalués et
une réévaluation à la baisse des soldes de prix d’achat d’entreprises
de 9,1M$ a été comptabilisée aux résultats. Selon les plus récentes
projections financières de FabSouth, la Société estime qu’elle 
n’aura plus aucune contrepartie conditionnelle à payer. De plus, le
montant des distributions actualisé au 24 septembre 2011, au taux
de 6%, que la Société prévoit devoir payer est de 4,4 M$US.

De plus, au cours du troisième trimestre de 2011, la Société a
évalué la valeur recouvrable de l’unité génératrice de trésorerie
« FabSouth LLC et FS Real Estate Holdings, LLC – filiales acquises en
2010 », et a déterminé que le goodwill a subi une perte de valeur de
9M$. La juste valeur diminuée des coûts de transaction a été utili-
sée pour déterminer la valeur recouvrable de cette unité généra-
trice de trésorerie à partir des nouvelles projections actualisées des 
flux futurs de trésorerie fondées sur les projections financières
s’échelonnant sur une période de cinq ans et approuvées par les
dirigeants.

Projet stade BC Place

La Société a enregistré un passif de 34M$ au premier trimestre
de 2011 constitué principalement de surcoûts sur les travaux de
parachèvement des câbles du toit rétractable du stade BC Place à
Vancouver. Le projet est maintenant complété. La Société estime que
ce montant représente la perte nette anticipée pour la réalisation du
projet selon les termes et conditions des contrats. Au 24septembre
2011, le solde du passif est de 2,7M$.
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Résultats d’exploitation
Le résultat net au troisième trimestre de 2011 s’établit à 9,7 M$

ou 0,22 $ par action de base considérant un nombre moyen pon-
déré d’actions ordinaires de 45 300 876, comparativement à un
résultat net de 2,4M$ ou 0,05$ par action de base pour le troisiè-
me trimestre de 2010 considérant un nombre moyen pondéré 
d’actions ordinaires de 45 155 984. Le résultat net du troisième 
trimestre est principalement attribuable au produit d’une police 
d’assurance de 9,9M$, tel que mentionné dans la section « Événe-
ments importants ».

Après les neuf premiers mois de l’exercice 2011, la perte nette
s’établit à 35,8M$ ou 0,79$ par action de base, considérant un
nombre moyen pondéré d’actions ordinaires de 45 303 365 com-
parativement à un bénéfice net de 0,1 M$ ou 0,00 $ par action de
base, considérant un nombre moyen pondéré d’actions ordinaires
de 45 154 589 en 2010. La perte est principalement attribuable à la
provision de 34M$ avant impôts prise au 1er trimestre pour le pro-
jet BC Place et à la réalisation des commandes inscrites au carnet
de commandes, y compris celles de BC Place, pour lesquelles les
prix de vente et les marges bénéficiaires étaient compressées en rai-
son des conditions de marché créées par le ralentissement écono-
mique qui perdure depuis 2009 dans le secteur de la construction
au Canada et aux États-Unis. Voir section «Risques et incertitudes –
Contexte commercial et conditions économiques » du rapport
annuel 2010.

Les revenus consolidés du troisième trimestre de 2011 ont
atteint 225,6M$ en hausse de 18,5M$ ou 9% par rapport à des
revenus de 207,1M$ pour le trimestre correspondant en 2010.
L’augmentation des revenus provient principalement de Canam
États-Unis et Canam Canada (poutrelles et tablier métallique). 
Les revenus consolidés après les neuf premiers mois de 2011 
ont augmenté de 105,8M$ ou 21,6% pour s’élever à 594,7M$ com-
parativement à des revenus de 488,9M$ pour la même période en
2010. L’augmentation provient principalement de Canam
États-Unis, Canam Canada et FabSouth.

La marge brute a atteint 11,5% des revenus au troisième tri-
mestre de 2011 comparativement à une marge brute de 9,5 % au
deuxième trimestre 2011, et à une marge brute de 13,6 % pour le 
trimestre correspondant de l’année dernière. Après neuf mois en
2011, la marge brute est de 3,5% des revenus, alors qu’elle était de
13,5% en 2010. La baisse de la marge brute s’explique principale-
ment par la perte sur le projet BC Place, ainsi que par une pression
à la baisse sur les prix de vente en raison de la concurrence accrue
engendrée par le ralentissement économique. Si l’on exclut le 
projet BC Place, la marge brute aurait été de 9,7 % pour les neuf 
premiers mois de 2011.

Un produit sur police d’assurance de 9,9 M$ a été comp -
tabilisé à la suite du décès d’un dirigeant d’une filiale américaine.

Au troisième trimestre de 2011, la Société a enregistré un gain
de change de 1,5M$ comparativement à une perte de change de
0,2M$ au troisième trimestre de 2010. Le gain de change provient
de l’appréciation du dollar américain par rapport au dollar 
canadien qui est passé de 0,9870 $US/$CA au 25 juin 2011 à
1,0294 $US/$CA au 24 septembre 2011. Après les neuf premiers
mois de 2011, le gain de change est de 1,4 M$ comparativement à
une perte de change de 0,4M$ en 2010. 

L’augmentation en 2011 de l’amortissement des immobilisa-
tions corporelles, soit 0,4M$ pour le troisième trimestre et 1,6 M$
pour les neuf premiers mois de l’exercice, provient de FabSouth et
de United Steel Deck. La diminution de l’amortissement des immo-
bilisations incorporelles provient de FabSouth, dont le carnet de
commandes au moment de l’acquisition a été entièrement amorti
aux résultats à la fin de février 2011. Rappelons que la Société a fait
l’acquisition de FabSouth le 23 février 2010 et de United Steel Deck
le 16 août 2010.

Une dépréciation du goodwill de 9M$ et un gain sur rééva-
luation du solde de prix d’achat d’entreprises de 9,1 M$ ont été
comptabilisés au troisième trimestre. Se reporter à la section « Évé-
nements importants ».

Le gain sur réévaluation de placements de 3,9M$ en 2010 pro-
vient de la réévaluation du placement de 15% dans FabSouth,
acquis en décembre 2009, à la suite de l’acquisition de contrôle au
premier trimestre de 2010.

Les charges financières au troisième trimestre s’élèvent à
4,5M$ en 2011, comparativement à 1,5 M$ en 2010. Après les neuf
premiers mois de 2011, les charges financières sont de 12 M$ com-
parativement à 3,2M$ en 2010. L’augmentation est principalement
attribuable à l’augmentation de la dette et des emprunts bancaires,
aux débentures convertibles ainsi qu’aux intérêts sur les soldes de
prix d’achat d’entreprises.

Le résultat global au troisième trimestre de 2011 s’établit à
18,3M$ comparativement à 1,8M$ pour le troisième trimestre de
2010. L’augmentation s’explique principalement par le résultat net
de 9,7M$ au troisième trimestre de 2011 comparativement à un
résultat net de 2,4M$ au troisième trimestre de 2010 ainsi que par
le gain de change latent de 8,7M$ au troisième trimestre de 2011.
Ce gain de change provient de l’appréciation du dollar américain
par rapport au dollar canadien attribuable à la conversion des éta-
blissements étrangers autonomes, principalement ceux d’une filiale
américaine. Après neuf mois en 2011, le résultat global s’établit à un
montant négatif de 27,9M$ alors qu’il était d’un montant négatif de
3,5M$ en 2010. 

Mesures non établies selon les IFRS
Dans le présent rapport de gestion, la direction financière de la

Société a recours à une mesure qui n’est pas établie selon les IFRS.
Le bénéfice (la perte) avant intérêts, impôts et amortissements ajus-
té (BAIIA ajusté) constitue cette mesure qui n’est pas établie selon
les IFRS, et elle ne peut être formellement identifiée aux états finan-
ciers consolidés. Cependant, la direction précise qu’aux résultats
consolidés, le BAIIA ajusté est associé à la ligne au-dessus de celle
identifiée «Amortissement des immobilisations corporelles ». La
définition du BAIIA ajusté ne tient pas compte de la quote-part du
résultat des coentreprises et des entreprises associées, du gain sur
réévaluation de placements, du gain sur réévaluation des soldes de
prix d’achat d’entreprises et de la dépréciation du goodwill. Le 
lecteur peut donc faire le rapprochement entre le BAIIA ajusté et le
résultat net. La définition du BAIIA ajusté utilisée par la Société peut
différer de celle utilisée par d’autres entreprises. 

Même si le BAIIA ajusté n’est pas reconnu selon les IFRS, la
direction, les analystes, les investisseurs et différents autres interve-
nants financiers l’utilisent afin d’évaluer le rendement et la gestion
de la Société aux plans financier et de l’exploitation. 

Rapport de gestion
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Rapprochement du BAIIA ajusté avec le résultat net
Périodes closes le 24 septembre 2011 et le 25 septembre 2010

Trois mois
(en milliers de dollars) (non audités) 2011 2010

Résultat net attribuable aux actionnaires
de Groupe Canam inc. 9 742 $ 2 401 $
PLUS :
Charge (produit) d’impôts (518) 49
Quote-part du résultat des coentreprises et

des entreprises associées (219) (363)
Charges financières 4 490 1 525
Dépréciation du Goodwill 8 980 - -
Gain sur réévaluation des soldes de prix 

d’achat d’entreprises (9 127) - -
Amortissements totaux 5 470 5 302
BAIIA ajusté 18 818 $ 8 914 $

Neuf mois
(en milliers de dollars) (non audités) 2011 2010

Résultat net attribuable aux actionnaires
de Groupe Canam inc. (35 796) $ 69 $
PLUS :
Produit d’impôts (22 245) (4 501)
Quote-part du résultat des coentreprises et

des entreprises associées (457) (387)
Charges financières 12 019 3 161
Dépréciation du Goodwill 8 980 - -
Gain sur réévaluation des soldes de prix 

d’achat d’entreprises (9 127) - -
Gain sur réévaluation de placements - - (3 888)
Amortissements totaux 16 744 16 371
BAIIA ajusté (29 882) $ 10 825 $

Le BAIIA ajusté du troisième trimestre de 2011 est de 18,8M$
comparativement à un BAIIA ajusté de 8,9M$ pour le trimestre com-
parable de 2010. La hausse est principalement attribuable au produit
d’une police d’assurance de 9,9M$ reçu en septembre 2011. Après
neuf mois, le BAIIA ajusté est d’un montant négatif de 29,9M$ com-
parativement à 10,8M$ en 2010. La baisse est principalement attri-
buable à la perte relative au projet de BC Place ainsi qu’à une pression
à la baisse sur les prix engendrée par le ralentissement économique.

Les frais de vente et d’administration s’élèvent à 18,5 M$ ou
8,2% des revenus au troisième trimestre de 2011, comparativement
à 19M$ ou 9,2% des revenus pour le trimestre correspondant de
2010. Après neuf mois en 2011, les frais de vente et d’administration
sont de 62,3M$ ou 10,5% des revenus comparativement à 54,2M$
ou 11,1% des revenus en 2010. L’augmentation provient principale-
ment des frais de vente et d’administration de United Steel Deck,
ainsi qu’aux primes de séparation versées à la suite de mises à pied
au deuxième trimestre.

Le taux de recouvrement d’impôt pour le trimestre clos le
24 septembre 2011 est de 75,5 % excluant le produit non impo -
sable de la police d’assurance de 9,9M$, alors que le taux de la
dépense d’impôt était de 2% au troisième trimestre de 2010. Ces
taux s’expliquent par la combinaison du taux d’imposition des
bénéfices avant impôts au Canada et des taux de recouvrement 
de pertes aux États-Unis, selon les taux présentés au tableau
ci-après.

Le taux de recouvrement d’impôts après neuf mois est de
32,7% en excluant le produit non imposable de la police d’assu -
rance de 9,9M$, comparativement à 54,1% en 2010 en excluant le
gain sur réévaluation de placements de 3,9 M$. Ces taux s’ex-
pliquent par les taux de recouvrement des pertes avant impôts
encourues aux Canada et aux États-Unis en 2011 alors qu’en 2010,
le taux reflète la combinaison du taux d’imposition des bénéfices
avant impôts au Canada et le taux de recouvrement des pertes
admissibles aux États-Unis, selon les taux présentés au tableau
ci-dessous.

Taux d’imposition Taux de recouvrement
au Canada aux États-Unis

( % ) ( % )
Trois mois 2011 34,8 42,5
Trois mois 2010 29,0 43,3
Neuf mois 2011 (29,6)* 39,7
Neuf mois 2010 26,7 40,1
* Taux de recouvrement

Bilans
Le fonds de roulement est passé de 186,5 M$ au 31 décembre

2010 (ratio de fonds de roulement de 2,08) à 201 M$ au 24 sep-
tembre 2011 (ratio de fonds de roulement de 1,87).

La dette nette, excluant les débentures convertibles, dont le
solde est de 195,8M$ au 24 septembre 2011, a augmenté de
92,6M$ par rapport au 31 décembre 2010 alors que la dette nette
était de 103,2M$. La hausse s’explique principalement par le résul-
tat net négatif des neuf premiers mois de 2011, les besoins en fonds
de roulement attribuables à la saisonnalité, les acquisitions 
d’immobilisations, ainsi que par le paiement de 6 M$ US en 
mars 2011, pour augmenter la participation de 80 % à 86 % dans
FabSouth.

Les capitaux propres, quant à eux, s’élèvent à 370,4M$ au
24 septembre 2011, alors qu’ils étaient de 401,4 M$ au 31 décembre
2010.

Le ratio de la dette nette, excluant les débentures convertibles,
sur les capitaux propres, est de 0,53 au 24 septembre 2011, alors
qu’il était de 0,26 au 31 décembre 2010.

Informations financières
Périodes closes les

24 sept. 31 déc.
(en milliers de dollars, à l’exception des ratios) 2011 2010

Fonds de roulement 201 006 $ 186 536 $
Ratio de fonds de roulement 1,87 2,08
Dette nette(1) 195 848 $ 103 221 $
BAIIA ajusté des quatre derniers trimestres (25 830) $ 14 877 $
Capitaux propres 370 438 $ 401 443 $
Ratio de la dette nette sur les capitaux propres 0,53 0,26
(1) La dette nette comprend les emprunts bancaires et la dette à long terme déduction

faite de la trésorerie et des équivalents de trésorerie et du placement temporaire
donné en garantie, mais exclut les soldes de prix d’achat d’entreprises et les dében-
tures convertibles.

Au 24 septembre 2011, les débiteurs sont de 231,4 M$ compa-
rativement à 198,8M$ au 31 décembre 2010. La hausse de 32,6 M$
s’explique par la saisonnalité des revenus.

Rapport de gestion
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Les stocks sont en hausse de 27,4M$ et s’établissent à 160,1M$
au 24 septembre 2011 comparativement à 132,7M$ au 31 décembre
2010. La hausse s’explique par l’augmentation des stocks de matières
premières de 16,4M$ et des stocks de produits finis de 11M$. 

Au 24 septembre 2011, les actifs d’impôts exigibles s’élèvent à
14,9M$ alors qu’ils étaient de 4,2M$ au 31 décembre 2010. L’aug -
men tation provient principalement de la perte avant impôts au
Canada pour laquelle un actif d’impôts exigibles a été enregistré. 

La diminution du goodwill provient d’une perte de valeur 
de 9M$ comptabilisée au troisième trimestre de 2011. Se reporter à la
section « Événements importants ».

L’augmentation des actifs d’impôts différés dont le solde est de
22,4M$ au 24 septembre 2011, alors qu’il était de 13,8M$ au
31 décembre 2010, est attribuable à la perte avant impôts d’une filiale
américaine pour laquelle un actif d’impôts différés a été comptabilisé.

Les provisions de 2,7M$ dans les passifs courants représen-
tent le montant que la Société prévoit payer aux sous-traitants pour
le projet BC Place.

Les soldes de prix d’achat d’entreprises dans les passifs non
courants sont de 9,9M$ au 24 septembre 2011 comparativement à
24,2M$ au 31 décembre 2010. Le 15 mars 2011, la participation de
la Société dans FabSouth est passée, d’un point de vue juridique, de
80% à 86% en contrepartie d’un versement de 6 M$US. La dimi-
nution provient également de la réévaluation des soldes de prix
d’achat d’entreprises qui a été effectuée au cours du troisième tri-
mestre de 2011. Se reporter à la section « Événements importants ».

Les capitaux propres ont baissé de 31 M$ après neuf mois en
2011 pour s’établir à 370,4 M$ (401,4M$ au 31 décembre 2010).
Outre la perte nette cumulative au 24 septembre 2011 au montant
de 35,8M$, les éléments suivants ont fait varier les capitaux
propres : i) la dépréciation du dollar canadien face au dollar améri-
cain a engendré un gain de change latent de 8 M$ provenant de la
conversion des états financiers des établissements étrangers
autonomes, principalement ceux de la filiale américaine; et ii) le 
dividende de 3,6M$ versé aux actionnaires.

Situation de trésorerie
Pour la période de trois mois close le 24 septembre 2011, les

flux de trésorerie générés par les activités d’exploitation poursuivies
s’élèvent à 9,4M$ comparativement à 1,3M$ pour le troisième 
trimestre de 2010. La hausse s’explique principalement par l’aug-
mentation du résultat net et par l’augmentation des débiteurs,
déduction faite des créditeurs et charges à payer.

Les flux de trésorerie provenant des activités de financement se
sont établis à 3,4M$ au troisième trimestre de 2011 comparative-
ment à 15M$ pour le troisième trimestre de 2010. La diminution
provient principalement des remboursements plus élevés de la
dette et des emprunts bancaires en 2011 comparativement à 2010.

Toujours au troisième trimestre de 2011, les flux de trésorerie
utilisés par les activités d’investissement s’élèvent à 2,7 M$ compara-
tivement à 21,9 M$ pour le troisième trimestre de 2010. La variation
s’explique principalement par la réduction des acquisitions d’immo-
bilisations corporelles et par l’acquisition de United Steel Deck pour
un montant de 15,6 M$ au troisième trimestre de 2010.

Flux de trésorerie
Les flux de trésorerie de la Société pour les périodes closes le

24 septembre 2011 et le 25 septembre 2010 se comparent ainsi :
Trois mois

(en milliers de dollars) (non audités) 2011 2010

Activités d’exploitation poursuivies 9 408 $ 1 261 $
Activités de financement poursuivies 3 355 15 024
Activités d’investissement poursuivies (2 705) (21 921)
Effet des fluctuations du taux de 

change sur la trésorerie (54) 105
Variation nette 10 004 (5 531)
Trésorerie 

et équivalents de trésorerie à l’ouverture 7 496 22 481
Trésorerie 

et équivalents de trésorerie à la clôture 17 500 $ 16 950 $

Neuf mois
(en milliers de dollars) (non audités) 2011 2010

Activités d’exploitation poursuivies (57 281) $ (28 577) $
Activités de financement poursuivies 80 212 64 249
Activités d’investissement poursuivies (14 150) (75 746)
Effet des fluctuations du taux de 

change sur la trésorerie 189 (583)
Variation nette 8 970 (40 657)
Flux de trésorerie nets des 

activités abandonnées - - 138
Trésorerie 

et équivalents de trésorerie à l’ouverture 8 530 57 469
Trésorerie 

et équivalents de trésorerie à la clôture 17 500 $ 16 950 $

Événement postérieur à la date du bilan
Le 1er novembre 2011, la Société mettra en place une offre

publique de rachat dans le cours normal des activités; la Bourse de
Toronto y ayant préalablement consenti. Le rachat des actions ordi-
naires pourra se faire au cours de la période de douze mois qui
débutera le 1er novembre 2011 et se terminera le 31 octobre 2012.
Au terme du programme de rachat, elle pourra racheter jusqu’à
1 629 274 de ses actions ordinaires en circulation, soit 5 % des
actions ordinaires détenues dans le public. Les actions ordinaires
rachetées seront annulées. 

Conventions comptables
Le lecteur est invité à se référer au résumé des principales

conventions comptables à la note 2 des états financiers consolidés
intermédiaires au 24 septembre 2011.

Rapport de gestion
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Modifications des conventions comptables
Les présents états financiers consolidés de la Société et ses

filiales ont été établis conformément aux IFRS, telles que publiées
par l’International Accounting Standards Board (IASB), notamment
IAS 34 « Information financière intermédiaire » et IFRS 1 « Première
application des Normes internationales d’information financière ».
La première date d’application des IFRS est le 1er janvier 2010.
Conformément aux IFRS, la Société a :

• fourni une information financière comparative;
• appliqué les mêmes méthodes comptables à toutes les

périodes de présentation de l’information financière;
• appliqué rétrospectivement toutes les IFRS qui seront ultime-

ment en vigueur au 31 décembre 2011, tel qu’il est imposé;
• appliqué certaines exemptions facultatives et certaines

exceptions obligatoires qui concernent les nouveaux adop-
tants des IFRS.

Les états financiers consolidés de la Société étaient auparavant
préparés conformément aux principes comptables généralement
reconnus (PCGR) du Canada. Les PCGR du Canada diffèrent des
IFRS à certains égards. Lors de la préparation des présents états
financiers conformément aux IFRS, la direction a modifié certaines
méthodes de comptabilisation, d’évaluation et de consolidation
qu’elle appliquait auparavant pour préparer ses états financiers
selon les PCGR du Canada. La note 21 comprend un rapprochement
des capitaux propres, du résultat net et du résultat global selon les
PCGR du Canada et selon les IFRS, de même qu’une description de
l’incidence de la transition des PCGR du Canada aux IFRS sur ces
éléments. La note 21 présente également un rapprochement de cha-
cun des postes du bilan au 1er janvier 2010, au 25 septembre 2010
et au 31 décembre 2010 et du résultat net et du résultat global pour
les périodes de trois mois et neuf mois closes le 25 septembre 2010
ainsi que pour l’exercice clos le 31 décembre 2010.

Les présents états financiers ont été préparés selon l’hypothè-
se de continuité d’exploitation et selon la méthode du coût histo-
rique, à l’exception des actifs financiers et des passifs financiers (y
compris les instruments dérivés) qui sont réévalués à la juste valeur
par le biais du résultat net ou du résultat global. La préparation des
états financiers conformément aux IFRS fait appel à des estimations
comptables critiques. Elle impose également à la direction d’exercer
son jugement dans l’application des méthodes comptables rete-
nues par la Société. La note 3 décrit les domaines particulièrement
complexes et exigeant un jugement éclairé ainsi que ceux où les
hypothèses et les estimations ont une incidence importante sur les
états financiers.

Perspectives
Le carnet de commandes totalisait 526 M$ au 24 septembre

2011 comparativement à 512 M$ au 25 juin 2011.

Risques et incertitudes
La Société est confiante quant aux perspectives d’avenir à

moyen et long terme. Toutefois, le lecteur doit tenir compte des
risques et incertitudes décrits au rapport annuel de 2010. Ils pour-
raient influer sur la capacité de la Société de réaliser sa vision stra-
tégique et ses objectifs de croissance. Nous invitons le lecteur à
tenir compte de ces risques et incertitudes.

Autres
Au 26 octobre 2011, il y avait 45 351 787 actions ordinaires en

circulation ainsi que des options pour l’achat de 231 000 actions
ordinaires.

Les actions ordinaires de la Société sont inscrites à la cote de
la Bourse de Toronto (TSX), et sont identifiées par le symbole CAM.
Les débentures convertibles de la Société sont identifiées à la TSX
sous le symbole CAM.DB.

L’analyse financière, les états financiers vérifiés de même que
des renseignements supplémentaires y compris la Notice annuelle
sont disponibles sur le site SEDAR (www.sedar.com) et le site de la
Société (www.groupecanam.ws). 

Marcel Dutil, C.M.
Président du conseil
et chef de la direction

Charles Pinel, CA
Vice-président
et chef de la direction financière

Le 26 octobre 2011

10 Groupe Canam inc.
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RÉSULTATS TRIMESTRIELS
(chiffres trimestriels non audités - en milliers de dollars canadiens, sauf les montants par action)

Trimestres 2011 clos les 26 mars 25 juin 24 sept. Total

Revenus 150 635 $ 218 475 $ 225 599 $ 594 709 $
Résultat net (39 737) (5 801) 9 742 (35 796)
Résultat net de base par action (0,88) (0,13) 0,22 (0,79)
Résultat net dilué par action (0,88) (0,13) 0,21 (0,79)
Actif total 791 137 858 726 879 435
Dette nette(1) 132 206 191 444 195 848
Capitaux propres 358 264 351 944 370 438
Dividende en espèces déclaré par action ordinaire 0,04 0,04 - - 0,08

Trimestres 2010 clos les 27 mars 26 juin 25 sept. 31 déc. Total

Revenus 101 854 $ 179 969 $ 207 062 $ 243 789 $ 732 674 $
Résultat net (625) (1 707) 2 401 999 1 068
Résultat net de base par action (0,01) (0,04) 0,05 0,02 0,02
Résultat net dilué par action (0,01) (0,04) 0,05 0,02 0,02
Actif total 702 537 740 319 797 519 802 727
Dette nette(1) 72 553 106 242 136 407 103 221
Capitaux propres 407 310 404 644 405 087 401 443
Dividende en espèces déclaré par action ordinaire 0,04 0,04 0,04 0,04 0,16

Trimestres 2009 clos les(2) 28 mars 27 juin 26 sept. 31 déc. Total

Revenus 180 204 $ 151 239 $ 144 722 $ 149 678 $ 625 843 $
Résultat net lié aux activités poursuivies 6 789 5 221 4 352 5 054 21 416
Résultat net 5 465 5 321 4 524 5 122 20 432
Résultat net de base par action 

lié aux activités poursuivies 0,15 0,12 0,10 0,11 0,47
Résultat net de base par action 0,12 0,12 0,10 0,11 0,45
Résultat net dilué par action

lié aux activités poursuivies 0,15 0,12 0,10 0,11 0,47
Résultat net dilué par action 0,12 0,12 0,10 0,11 0,45
Actif total 678 497 628 459 620 513 590 406
Dette nette(1) 56 188 29 263 8 443 296
Capitaux propres 433 173 425 619 419 857 417 328
Dividende en espèces déclaré par action ordinaire 0,04 0,04 0,04 0,04 0,16

Trimestres 2008 clos les(2) 29 mars 28 juin 27 sept. 31 déc. Total

Revenus 159 591 $ 187 344 $ 218 247 $ 230 898 $ 796 080 $
Résultat net lié aux activités poursuivies 7 161 11 642 14 802 14 413 48 018
Résultat net 7 633 12 057 15 024 13 717 48 431
Résultat net de base par action

lié aux activités poursuivies 0,15 0,24 0,30 0,31 0,99
Résultat net de base par action 0,16 0,25 0,31 0,29 1,00
Résultat net dilué par action

lié aux activités poursuivies 0,14 0,23 0,30 0,31 0,98
Résultat net dilué par action 0,15 0,24 0,30 0,29 0,99
Actif total 610 386 654 779 672 752 658 289
Dette nette(1) 51 820 75 694 79 789 69 881
Capitaux propres 375 002 384 555 396 369 413 614
Dividende en espèces déclaré par action ordinaire 0,04 0,04 0,04 0,04 0,16

(1) La dette nette comprend les emprunts bancaires et la dette à long terme, déduction faite de la trésorerie, des équivalents de trésorerie et du placement temporaire donné en
garantie, mais exclut les soldes de prix d’achat d’entreprises et les débentures convertibles.

(2) Ces montants ont été établis selon les PCGR du Canada et n’ont pas été reraités afin de refléter les effets de la transition des PCGR du Canada aux IFRS, tel que mentionné à la
note 2 des états financiers consolidés au 24 septembre 2011.
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Siège social
11535, 1re Avenue, bureau 500
Saint-Georges (Québec)  G5Y 7H5
T. 418 228-8031

1 877 499-6049
F. 418 228-1750

Centre administratif
270, chemin Du Tremblay
Boucherville (Québec)  J4B 5X9
T. 450 641-4000

1 866 506-4000
F. 450 641-4001

www.groupecanam.ws

RENSEIGNEMENTS 
AUX ACTIONNAIRES
Inscriptions
Actions ordinaires
TSX
Symbole boursier : CAM

Débentures subordonnées non garanties,
convertibles à 12,00 $, portant intérêt à 6,25 % 
et échéant en octobre 2015.
TSX
Symbole boursier : CAM.DB

Numéros CUSIP 
Actions ordinaires : 13710C 10 7

ISIN CA 13710C1077
Débentures convertibles : 13710CAC1

ISIN CA 13710CAC16

Date de publication des résultats
4e trimestre : 15 février 2012




