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Message aux actionnaires

Le Groupe Canam Manac inc. réalise un bénéfice net de 7 440 000 S ou 0,22 S par action pour le premier trimestre se terminant le 31 mars
2001 comparativement d 9 336 000 S ou 0,27 $ par action en 2000. Au cours de la méme période, les ventes atteignent 249 170 000 S
comparativement d 252 835 000 S en 2000.

Le secteur des composantes métalliques Canam réalise encore une fois une excellente performance avec des ventes tofales de 195 203 000 S
comparativement d 177 594 000 S en 2000, soit une hausse de 9,9 %. Le bénéfice net se chiffre 6 10 716 000 S comparativement d 9 619 000 S,
soit une hausse de 11,4 %. Les 17 usines du secteur de composantes métalliques ont fransformé 123 931 tonnes d'acier comparativement d 122 308
tonnes en 2000.

Dans les secteurs des semi-remorques et des équipements forestiers, les ventes de Manac et de Industries Tanguay se chiffrent d 53 406 000 S
comparativement d 74 571 000 S en 2000, une baisse qui découle du ralentissement dans Iindustrie du camionnage. La perte du frimestre est
de 839 000 S comparativement d un bénéfice net de 2 908 000 $ en 2000. Manac a fabriqué 1 635 semi-remorques comparativement d 2 387
en 2000.

Pour I'ensemble du Groupe Canam Manac, le bénéfice brut se chiffre d 47 867 000 S comparativement a 49 474 000 S en 2000.
Les frais financiers s'élévent a 5 233 000 S. Lamortissement des immobilisations et de I'achalandage totalise 6 670 000 S comparativement
7109000 S en 2000. Le Groupe dégage des fonds autogénérés (BAIIA) de 22 933 000 S comparativement d 26 568 000 S en 2000.

Les carnets de commandes dans le secteur des poutrelles d'acier et des composantes métalliques en Amérique du Nord totalisent 163 389 fonnes
au 31 mars 2001, comparativement & 137 742 tonnes en 2000, soit une hausse de 18,6 %. Dans le secteur des semi-remorques, le carnet de
commandes se situe 6 1 308 unités comparativement d 1 674 au 31 décembre 2000, soit une baisse de 21,9%.

L'amélioration de la position concurrentielle et des parts de marché du Groupe dans les secteurs de I'acier et des semi-remorques nous permet
d'étre optimistes quant @ la performance du secteur de I'acier et quant & I'amélioration des résultats de Manac en 2001.

Le conseil d'administration a approuvé le paiement d'un dividende trimestriel de 0,04 S par action subalterne de catégorie «A» comportant
droit de vote payable le 29 juin 2001 aux actionnaires inscrits le 15 juin 2001.

Ville de Saint-Georges, Beauce
Le 27 avril 2001 —

Marcel Dutil

Président du conseil
Président et chef de la direction




Discussion et analyse de la direction

Résultats trimestriels consolidés

Pour le premier trimesire de 2001, les ventes
consolidées de Le Groupe Canam Manac ont atteint
249170 000 S comparativement d 252 835 000 $
pour la méme période I'an passé, soit une baisse
de1,4%.

Dans le secteur des composantes métalliques, les
ventes ont augmenté de 9,9 % pour se chiffrer
195203 000 S. Au Canada, les ventes de poutrelles
et autres composantes d'acier ont augmenté de
13,2 % tandis que celles des Etats-Unis et du
Mexique ont respectivement augmenté de 11,2 %
et 7,6 %. En France, les ventes onf diminué de

27,5 % en raison d'une approche plus sélective des
projets de construction.

Dans le secteur de la semi-remorque, Manac a subi
I'impact du ralentissement qui sévit dans |'indusirie
ef ses ventes ont accusé une baisse de 29,3 % alors
que ses parts de marché sont passées de 2,5 % &
4,5 % au premier trimestre 2001.

Le bénéfice brut consolidé a haissé de 1 607 000
pour atteindre 47 867 000 S en 2001 et la marge
brute bénéficiaire s'est chiffrée a 19,2 %
comparativement d 19,6 % en 2000, reflétant les
pertes encourues par nofre filiale francaise ainsi que
le ralentissement des activités dans le secteur de la
semi-remorque.

Les frais d'exploitation ont fotalisé 24 934 000 S
en 2001, une augmentation de 2 029 000 S par
rapport a 2000. La maijorité de cette augmentation
s'explique par I'embauche d'une main-d'oeuvre
spécialisée et la formation dispensée aux employés
afin de satisfaire d la demande croissante de nos
produits dans la derniére parfie de 2000 et au

début de 2001, ainsi que par I'impact de lo hausse
du dollar américain et le niveau actuel dinflation.
Les fonds autogénérés (BAIIA) ont fotalisé
22933000 S ou 9,2 % des ventes en 2001
comparativement d 10,5 % en 2000 ef reflétent
principalement un bénéfice brut a la baisse combiné
d une augmentation des frais d'exploitation.

Lamortissement des immobilisations et de
I'achalandage est passé de 7 109 000 $ en 2000 a
6770 000 S en 2001 en raison d'un amortissement
accéléré comptabilisé I'année précédente alors que
les frais financiers ont baissé légérement en passant
de 5374000 S 5233000 S en 2001. Le gain
sur disposition de placements s'est chiffré a
1770000 S et représente principalement une
somme retenue d la déture de lo vente de notre
participation de 35 % dans Steel Fabricators LLC en
novembre dernier, laquelle somme fut encaissée au
cours du trimesire.

Le Groupe a réalisé un bénéfice net de 7 440 000 S
ou 0,22 S par action comparativement &

9336000 S ou 0,27 $ au frimestre correspondant
I'année derniére.

Flux de trésorerie consolidés

Les flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation
ont fotalisé 16 015 000 S et englobent principale-
ment le bénéfice net, I'amortissement des immobili-
sations et de I'achalandage ainsi que les items reliés
aux soldes hors caisse du fonds de roulement lié &
'exploitation totalisant 1 053 000 $ tandis que les
activités de financement ont généré 1702000 S. Les
activités d'investissement ont nécessité 22 112 000 S
dont 19 381 000 S ont été utilisés pour poursuivre
la modernisation de nos usines et équipements et

3200 000 S pour financer I'achat déji engagé
d'actions privilégiées dans Total Containment Inc.

Structure de capital

et ressources financiéres

L'avoir des actionnaires est passé de 279 620 000 S
en décembre dernier d 285 563 000 S au 31 mars
2001 reflétant principalement le hénéfice net du
trimestre moins le dernier dividende trimestriel
versé et le rachat d'actions au début de I'année
2001. Le fonds de roulement est demeuré stable &
145176 000 S tandis que la dette a augmenté de
14 860 000 S pour atteindre 287 898 000 S en
raison de |'achat d'immobilisations au cours du
trimestre. Le Groupe dispose actuellement de
disponibilités bancaires totalisant 167 000 000 S
dont moins de 53 % sont utilisés et considére que
les flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation
seront plus que suffisants en 2001 pour satisfaire d
ses hesoins financiers.

Au 31 mars 2001, le carnet de commandes

du Groupe pour le secteur de I'acier fotalisait

163 389 tonnes soit une augmentation de 8,8 %
comparativement au mois de décembre dernier et
de 18,6 % comparativement d la méme période
en 2000.

Dans le secteur de la semi-remorque, le carnet de
commandes se chiffrait d 1 308 unités soit une
baisse de 21,9 % comparativement au mois de
décembre et de 53,4 % comparativement au mois
de mars 2000.

Le Groupe est optimiste quant a la performance du
secteur acier pour le reste de 'année et quant
'amélioration des résultats de Manac au deuxiéme
semesire de 2001.

Résultats trimestriels

(en milliers, sauf les montants par action) (non vérifié)

1998 1999 2000 2001
Par Par Par Par
Trimestre Total action Total action Total action Total action
Jer 1666 S 004 S 4288 S 012 § 9336 S 027 § 7440 S 0,22 S
2 4360 0,12 9114 0,26 11841 0,33
Bénéfice net 3 9029 0,24 15356 043 17113 0,50
4e 1non 0,30 18835 0,54 17 272 0,51
Total 26 066 S 070 S 47593 § 1,35 S 55562 S 1,61 S
Jer 198599 § 224186 S 252835 § 249170 $
2 219479 227946 251798
Ventes 3 287 941 287999 300084
4e 294 681 303483 305880
Total 1000700 S 1043614 S 1110597 S




Résultats consolidés

(en milliers, sauf les montants par action) (non vérifié)

frois mois
Période terminée le 31 mars 2001 2000
Ventes 249170 S 252835 S
Coit des produits vendus 201303 203 361
Bénéfice brut 47 867 49 474
Frais de vente et d'administration 23379 20731
Participation aux bénéfices 1555 1168
Amortissement des immobilisations 6620 6678
Amortissement de |'achalandage 150 431
Frais financiers 5233 5374
Gain sur disposition de placements (1770) --
35167 35 388
Bénéfice avant charge d'impdts sur le revenu ef postes i-aprés 12700 14 086
Charge d'impéts
Exigibles 4747 4991
Futurs (143) (621)
4604 4370
Bénéfice net avant postes ci-aprés 8096 9716
Quote-part de la perte de compagnies satellites (656) (380)
Bénéfice net 7440 § 933 S
Bénéfice net par action subalterne catégorie «A» en circulation
De base 0,22 $ 027 S
Dilvé 022 § 026 $S
Nombre moyen pondéré d'actions subalternes catégorie «A» en circulation
De base 33455 35302
Dilvé 34224 36185
Nombre d'actions subalternes catégorie «A» en circulation au 31 mars 33448 35163
Nombre d'actions catégorie «(» en circulation au 31 mars 5150 5150
Bénéfices non répartis consolidés
(en milliers) (non vérifié)
frois mois
Période terminée le 31 mars 2001 2000
Alouverture 164727 $§ 121828 §S
Bénéfice net 7440 9336
Dividendes (1338) (900)
Prime sur rachat d'actions (911) (705)
Ala dature 169918 § 129559 §




Bilan consolidé

2001 2000
(en milliers) (non vérifié) Au 31 mars Au 31 décembre
Actif
Adif & court terme
Encaisse 313 S 711§
Placements temporaires 3403 3332
Débiteurs 195683 208 748
Stocks 162 386 1527371
Impéts sur les bénéfices d recevoir 1254 1405
Adif d'impots futurs 6037 8131
Frais payés d'avance 41220 2950
Total de 'actif @ court ferme 376119 384 474
Placements 103 960 100 676
Immobilisations 294 270 275173
Actif d'impéts futurs 1304 1334
Autres éléments d'actif 19197 17 697
794 850 S 779354 S
Passif
Passif & court terme
Emprunts bancaires 22166 $ 27772$
Créditeurs et charges d payer 179 563 178 619
Impdts sur les bénéfices a payer 166 5958
Passif d'impéts futurs 2073 707
Portion de la dette d long terme échéant en decd d'un an 26975 25615
Total du passif @ court terme 230 943 238 671
Dette & long terme 238757 219 651
Crédits reportés 32434 31057
Passif d'impéts futurs 5048 8250
Actions catégorie «C» 2105 2105
509 287 499734
Avoir des actionnaires
Capital-actions 112323 113152
Bénéfices non répartis 169918 164727
Redressements de conversion reportés 3322 1741
285563 279 620
794 850 S 779354 S




Flux de trésorerie consolidés

Exercice terminé le 31 mars

(en milliers) (non vérifi¢) 2001 2000
Flux de trésorerie liés aux acfivités suivantes :
Exploitation
Bénéfice net 7440 S 9335
Flements n'affectant pas les flux de trésorerie
Amortissements 7182 7407
Charge d'impéts futurs 143 (621)
Gain sur disposition d'immobilisations (3) (319)
Gain sur disposition de placement (456) --
Quote-part de la perte de compagnies satellites 656 380
14962 16183
Variation nette des soldes hors caisse du fonds de roulement liés a |'exploitation
Diminution des débiteurs 18952 10073
Augmentation des stocks (6880) (3 866)
Diminution (augmentation) des impdts sur les bénéfices a recevoir 159 (736)
Augmentation des frais payés d'avance (1160) (2 464)
Diminution des créditeurs (4231) (15 660)
Augmentation des intéréts a payer 102 57
Diminution des impdts sur les hénéfices d payer (5889) (16 565)
1053 (29 161)
Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation 16015 (12 978)
Financement
Rachat d'actions (1742) (1209)
Produit d'émission d'actions 2 58
Dividendes (1338) (900)
Augmentation de la dette d long terme et emprunts bancaires 15513 38740
Remboursement de lu dette a long terme et emprunts bancaires (10 442) (4 666)
Créances d long terme (63) 243
Autres (228) 710
Flux de trésorerie ligs aux adfivités de financement 1702 32976
Investissement
Produit de la vente d'immobilisations 64 199
Acquisition d'immobilisafions (19 381) (13 206)
Produit de la vente de placements 1598 --
Acquisition de placements (4393) (8 877)
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement (22112) (21 884)
fcart de conversion sur espéces et quasi-espéces 360 (28)
Diminution nette des espéces et quasi-espéces (4035) (1914)
Espéces et quasi-espéces d |ouverture 71171 2817
Espéces el quasi-espéces @ la cloture 3136 S 903§
Informations supplémentaires
Intéréts versés 5345 $ 53609
Impdts sur les bénéfices versés 104279 17297 §




Notes afférentes aux états financiers consolidés

1. Principales conventions comptables
Les états financiers consolidés intermédiaires non vérifiés de la Compagnie, au 31 mars 2001, ont été préparés selon les principes comptables généralement reconnus
au Canada. Ces principes sont conformes d ceux que I'on refrouvent dans le rapport annuel 2000.

2. Modification de convention comptable

En janvier 2001, la Compagnie a adopté les nouvelles recommandations de I'Insfitut Canadien des Comptables Agréés («ICCA») en matiére de bénéfice par action. Le
bénéfice de base par action est fondé sur la moyenne pondérée de |'ensemble des actions ordinaires émises et en circulation, et est obtenu en divisant le bénéfice net
attribuable aux actionnaires ordinaires par le nombre moyen pondéré d'actions en circulation au cours de la période. Le bénéfice dilué par action est obtenu en divisant
le bénéfice net attribuable aux actionnaires ordinaires par la somme du nombre moyen pondéré d'actions ordinaires servant au calcul du bénéfice de base par action et
du nombre d'actions ordinaires qui seraient émises si toutes les actions ordinaires potentiellement dilutives en circulation étaient converties selon lo méthode du rachat
d'actions. Ces nouvelles recommandations de I'lCCA ont été appliquées rétroactivement.

3. Information sectorielle
La Compagnie a décidé de regrouper les secteurs semi-remorques et équipement forestier en un seul secteur isolable étant donné la faible importance du secteur équi-
pement forestier. Historiquement, le secteur des composantes métalliques a généralement un niveau de rentabilité plus faible au premier semestre.

(en milliers) (non vérifié)

Période terminée le 31 mars trois mois
Composantes Semi-remorques et Siege
métalliques équipement forestier social Total
Ventes d des fiers 2001 195203 S 53406 S 561 9 249170 $
2000 177594 S 74571 S 670 S 252835 S
Bénéfice (perte) net(te) sectoriel(le) 2001 10716 S (839) S (2437)$ 7440 S
2000 9619 S 2908 S (3191) § 933% S
Perie nefte - siége social 2001 2000
Frais financiers (2911)$ (2986) S
Amortissement des immobilisations (512) (465)
Recouvrement d'impots 1806 181
Autres dépenses (820) (1 551)
(2437)$ (3191) §
Informations d’ordre géographique 2001 2000
Ventes(!) Ventes(!)
gunudu 113871 § 131813 §
Etats-Unis 123747 105781
France 7009 9672
Mexique 4543 5569
249170 S 252835 S

(1) Les ventes sont attribuées aux différents pays selon leur domiciliation




RENSEIGNEMENTS AUX ACTIONNAIRES

Inscription

Actions subalternes catégorie «A»
Bourse de Toronto
Symhole boursier : CAM.A

Numéro CUSIP
Actions subalternes
Catégorie «A» : 13710107

Dividende

Le dividende sur les actions subalternes catégorie «A»
est habituellement payable le dernier jour ouvrable des
trimestres finissant le 31 mars, 30 juin, 30 septembre
et 31 décembre de chaque année.

l= group= P NN

11535, 17 Avenue, bureau 500

Ville de Saint-Georges (Québec) G5Y 7H5
Téléphone : (418) 228-8031
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